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NIEZALEZNY TYGODNIK POLSKI

« MARKA ZA MARKE
Kolejny etap
zjednoczenia Niemiec

« WE WLADZY MITU
Jak Polak mysli
o polityce

- NASZ GOSC
Barbara Wachowicz

« MOSKALE
Lektury nieobojetne

« BIJE ZE STRACHU
psychologia brutala

-KANADYJSKI QUIZ

*FRANCUZ
CHUDNIE JEDZAC

« TYLKO W ECHU
Imigracja,Prawo,
Obyczaje, Ubezpie-
czenia, Finanse
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FOTO ZOFA NASIERODWSEKA



-~ KRZYSZTOF
OSTASZEWSKI

POKOCHAG KAPITALIZM_

"OBLOK MAGELLANA"

W czerwecu 1990 roku zakon-
czyl swa prace w funduszu Magellan
legendarny menedzer inwestycji
Plotr (Peter) Lynch. Prowadzil on ten
fundusz przez ostatnie pietnascie
lat. W okresie tym uzyskat fenome-

nalny przecletny roczny przyrost
kapitatu o ponad 30%. Oznacza to,
ze $10,000 zainwestowane w Ma-
gellana, gdy jego prowadzenie objal

Piotr Lynch, warte jest obecnie po- .

nad p6l miliona dolaréw. Nikt nigdy
nie miat dotad tak doskonalych wy-
nikéw w inwestowaniu w akcje. Co
wiecej, w drugiej potowie lat osiem-
dziesiatych suma wkladéw fundu-
szu Magellana przekroczyla dziesiec
miliard6w dolaréw (obecnie wynosi
ona ponad trzynascie miliardow),
gdyzinwestorzy calego swiata "pcha-

1 si¢", by powlerzy¢ swe pieniadze -

Lynchowi, a mimo to kontynuowat
on swe doskonale wyniki, zarabiajac
okolo 31% w roku 1989. W wywia-
dzie z szefem Banku Rezerwy Fe-
‘deralnej, Alanem Greenspanem,
szefem flnansowym Ameryki, prze-
czytalem, 2e jego dlugoterminowe
oszczednos$cl umieszezone sa w fun-
duszu Magellana. ) i
Nastepca Piotra Lyncha jest
Morris Smith. Pracowal on w firmie
Fidelity od roku 1982. Prowadzit
fundusz Select Leisure w latach
1984-1986, a potem fundusz Fide-
lity OTC, w ktérym uzyskal bardzo
dobre wyniki. Wydaje si¢, 2e moZna
od niego oczekiwa¢ dobrej; solidne;j

pracy. Nie sadze jednak, by bylonw

stanie "sprawowa¢é si¢” réwnie re-
welacyjnie jak Piotr Lynch.

Gdyby rozwazali Panstwo zalo- .

zenie konta w funduszu Magellan
obecnie, radze Panistwu przyjrzeé sie
nastepujacych amerykannskim fun-
duszom tego samego typu, ktére
moga obecnie przynies¢ wigksze
zyski niz Magellan: :
Gabelli Growth, Twentieth Century
Vista, Janus Twenty, Kaufmann.
Rzetelny kanadyjski broker potrafi
doradzié¢ i pomoéc w zainwestowaniu
w amerykanskich funduszach.
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W odréznieniu od funduszu Magel-
lan, ktéry naklada oplat¢ wstepna
(load) 3%, powyzsze fundusze nie
maija oplaty (no-load).
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Rozsadek nakazuje, by mie¢ tez
konto w tunduszu inwestujacym za
granica. $posrod tych, ktbre nie na
kladaja oplaty wstepnej (no-load),
warte uwagi s3 Scudder Internatio-
nal, Scudder-Global, T-Rowe Price
International i T.Rowe Price Inter-
national Discovery.
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