Porozmawiaj my

Pan Andrzej ze stanu New Jersey
napisal do Poradnika z prosbg o ko-
mentarz o jego portfelu inwestycyj-
nym. Pan Andrzej w najblizszym cza-
sie planuje przejs¢ na emeryture. Ma
okolo 65 lat. Bedzie otrzymywatl pan-
stwowg emeryture Social Security.
Od razu spieszg przypomnieé, ze po-
winien Pan uda¢ sie do najblizszego
biura Social Security i dowiedziec¢
sig, jakiej wysokosci emerytura przy-
stuguje Panu i Panskiej zonie, a o-
procz tego, jakie kroki powinien Pan
podjaé, by uzyskaé pelne uprawnie-
nia do Social Security 1 Me-

© Money Market — to jest fun-
dusz, na ktérym powinien Pan
przechowywac gotowke poki nie jest
ona Panu potrzebna i nie ma naj-
mniejszego powodu go likwidowac.

Pan Kazimierz napisal, ze za mniej
wigcej dwa lata zacznie podejmowa-
nie pienigdzy z tego konta IRA. Gdy
ten czas nadejdzie, proszg zaczaé od
gotowki do dyspozycji, potem Janus

Worldwide, potem Janus Core Equi- |

ty, potem Janus Growth and Income,
potem Janus Balanced, a na koniec
Janus Flexible Income.

na fundusz typu “balanced” albo
nawet na fundusz obligacyjny (w
zaleznosci od tego jak szybko be-
dzie Panu potrzebna gotowka).

* Wasatech Core Growth — ten fun-
dusz wmoim przekonaniu jest zbyt
ryzykowny i powinien go Pan zli-
kwidowacé. Pyta Pan w liscie, czy
likwidowa¢ nalezy stopniowo, czy
od razu. Ja niemal zawsze skla-
niam do dzialan stopniowych.

Jesli postanowi Pan, ze za dwa lata
begdzie Pan calkowicie przeniesiony
na inny fundusz, np. Strong Govern-
ment Securities, to sumeg przeno-
szong sktonny bylbym roz-

dicare.

Pan Andrzej martwi sig o
swoj portfel inwestycyjny.
Posiada on Individual Reti-
rement Account (IRA) z
nastgpujgcymi funduszami,
o ktérych od razu podam
mojg opinie:

< Janus Balanced — jest
to dla Pana obecnie fundusz
jak najbardziej odpowiedni,
powinien go Pan zachowac
przez co najmniej pigé lat.
Moze Pan jego dywidendy
reinwestowad, jesli nie sg
Panu potrzebne pienigdze z
tych dywidend, albo korzy-
sta¢ z tychze dywidend by
zyé na emeryturze rado$- |
niej. |

fundusz jest jeszcze bardziej odpo-
wiedni niz Janus Balanced, ten moze

dend.

<2 Janus Core Equity —to jest fun-
dusz bardzo dobry, ale powoli go
trzeba bedzie likwidowaé, choé moze
nie w pierwszej kolejnosci.

9 Janus Growth and Income — to
jest fundusz bardzo podobny do Ja-
nus Core Equity, tylko nieco bardziej
konserwatywny i ten nalezy likwido-
wacé po Janus Core Equity.

< Janus Worldwide — w Pana
wieku i Pana sytuacji, trzeba bgdzie
ten fundusz likwidowaé w pierwszej
kolejnosci. Jest to, jak Panstwo wie-
dza, w moim przekonaniu, bardzo do-
bry fundusz, ale jest on tez ryzykow-
ny, a jest Pan w wieku takim, Zze musi
Pan zaczaé unikac ryzyka.

Pan mie¢ na zawsze i zy¢ z jego dywi- |

S Janus Flexible Income — ten |
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lozy¢ na cale te dwa lata.
Tym bardziej, ze teraz obli-
gacje s3 relatywnie drogie, a
akcje relatywnie tanie (tan-
sze przynajmniej niz byly
pare lat temu).

Ma Pan tez fundusz typu
“money market”, ktory oczy-
wiscie jest jak najbardziej
odpowiedni.

Pyta Pan tez o przyszlosé
gietldy. W moim przekona-
niu przysztos¢ zapowiada sig
coraz lepiej. Musimy prze-
trwac najblizsze p6t roku du-
Zej niepewnosci, sprawy Ira-
ku i dalszej walki z terrory-
zmem. Dobrze byloby, gdy-
by senator Lott przestal by¢
liderem Republikanéw w

~ Portfel nie—érhéfytalny Pan Kazi-

mierz ma ulokowany w nastgpuja-
cych funduszach:

» Dodge and Cox Balanced: tego
funduszu nie ma potrzeby na razie
sprzedawac.

¢ Dodge and Cox Stock: raczej nale-
zaloby to przenies¢ na fundusz
typu “balanced”.

» Oakmark Equity Income: tego
funduszu nie ma potrzeby na razie
sprzedawac.

» Pax World Balanced: tego fundu-
Szu nie ma potrzeby na razie sprze-
dawac.

» Selected American Shares: dobry
fundusz, ale zbyt ryzykowny, pro-
szg przeniesc na fundusz typu “ba
-lanced” albo nawet na fundusz ob-
ligacyjny (w zaleznosci od tego jak
szybko bedzie Panu potrzebna
gotowka).

* Vista Value: dobry fundusz, ale
zbyt ryzykowny, proszg przenies¢

Senacie, bo jest ogromnie
niewydolny, ale na dluzszg met¢ te
sprawy nie powinny miec az tak wiel-
kiego znaczenia. Gielda zawsze byla
i bedzie inwestycja dlugoterminowa.
Tylko tak nalezy ja traktowac. Jesli
nie ma Pan przynajmniej pigciu latna
swoje inwestycje, gietda jest zbyt ry-
zykowna. Jesli ma Pan wigcej niz
dziesigé lat, to wtasnie na gieldzie,
poprzez zdywersyfikowane fundusze
powiernicze, nalezy lokowaé swoje
inwestycje.

Zycze radoéci i spokoju na emery-
tyrze.
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