Oto list, jaki Pan Leszek z New
Jersey napisal do Profesora Krzy-
sztofa Ostaszewskiego.

Szanowny Panie Profesorze!

Musze przyznaé, ze odpowiedzi
Pana profesora na listy oraz artykuly
w Poradniku dodaly mi bardzo duzo
pewnosci w ocenianiu funduszy in-
westycyjnych. Dziekuje réwniez bar-
dzo za odpowiedz Pana Profesora na
mdj poprzedni list i sugestie agresy-
wnego inwestowania duzych nadwy-
zek finansowych, zwazywszy mlody
wiek mojej Zony i moj (26 i 28 lat), i
brak dzieci.

z innej grupy, zdecydowalem sie na
najagresywniejszy w moim progra-
mie fundusz z grupy Fidelity.
Wybrany przez nas portfel 401k
mojej zony wydaje mi si¢ troche duzy
(za duzo funduszy), ale trudno bylo
nam cos z tego odrzucié¢. Moze nam
cos Pan Profesor podpowiedzialby.

» 40% - Dreyfus VIF Small Cap
Portfolio - znalazlem ogolnie ma-
to informacji o tym funduszu, ale
konsekwentnie przez ponad 10 lat
osiqgat dobre wyniki oraz

» 30% - Smith Barney Aggresive

Po rozmawiai my

Pozostate nadwyzki chcielibysmy
podzieli¢ i zainwestowac w zalezno-
Sci od horyzontu czasowego - np. na
rok, 3-5 lat, 5-10 lat (balanced funds,
divident funds), 10-15 lat (growth and
income funds), powyzej 15 lat
(growth, aggressive growth funds).
Bardzo nas interesowaloby Parskie
zdanie na temat najlepszychwg. Pana
instrumentow finansowych na ho-
ryzont czasowy do 5 lat.

Dziekuje bardzo za najdrobniejsze
sugestie dotyczqce naszych portfeli.

Pozdrawiam, Leszek

W rezultacie poczynilismy
inwestycje emerytalne, inwes-
tujgc 15% naszych dochodow
w nasze programy 401k, sta-

Powiedz o Poradniku swojemu przyjacielowi!

Zaprenumeruj Poradnik "Sukces"

Pan Leszek ma 28 latiumie-
szcza po 50% swoich srodkow
w funduszach: Fidelity VIF
Growth Portfolio i Janus As-

wiajgc jako cel maksymalne

powiekszenie kapitatu.
Prositbym bardzo Pana

Profesora o mozliwy komen-

Imiginazwisko...............cooivin...

Adres

pen Series Worldwide.

Jak moga Panstwo latwo sig
domyslaé, calkowicie zga-
dzam si¢ z wyborem Pana Le-

tarz naszych decyzji inwesty-
cyjnych i czy popelnilismy ja-
kies powazniejsze bledy.

Moj portfel:

» 50 % - Fidelity VIF Gro-
wth Portfolio, growth fund
prowadzony przez paniq
Jennifer Uhrig.

» 50 % - Janus Aspen Series
Worldwide Growth Port-
folio, prowadzony przez
Helen Young Hayes i Lau-
rence J. Chang.

Przeslij czek lub money order (wystawiony w
dolarach US na Polpress Services, 255 Park Lane,
Douglaston, NY 11363-1304) na znizkow3 prenu-
meratg przyslugujaca tylko nowym czlonkom
(normalna cena wynosi $79 i $44). -

Roczna znizkowa prenumerata
6-miesieczna znizkowa prenumerata

Poslij zamowienie na adres: Poradnik Sukces,
255 Park Lane, Douglaston, NY 11363-1304

O Poradniku dowiedziatem sig od:

szka. Sa to fundusze stosun-
kowe agresywne, ale bardzo
odpowiednie wobec dlugoter-
minowej perspektywy Pana
Leszka.

Sytuacja w pracy zony Pana
Leszka wymaga wyboru z o-
kreslonej listy funduszy, wy-
bor zony Pana Leszka wydaje
sie bardzo dobry wobec jej du-
goterminowej perspektywy. W
przysztosci, powiedzmy za
dwadziescia lat, nalezy stop-

Odrzucitem Janus Aspen
Series Aggressive Growth Portfolio
po aktualnie slabszych notach, Janus
Enterprise, réwniez prowadzonego
przez pana Jamesa P. Goeffa oraz
Janus Aspen Series Growth Portfolio,
prowadzony od niedawna przez pana
Blaine Rollins - cho¢ oba jego fundu-
sze - Janus Balanced i Janus Equity
Income majq doskonale noty, ale wg.
doniesien prasowych pan Rollins u-
chodzi za dosy¢ konserwatywnego
managera. Zarowno moja zona i ja,
chcielibysmy inwestowac agresyw-
nie, ze wzgledu na dhugi horyzont cza-
sowy (ponad 30 lat). Chcialem wy-
brac najlepszy i najagresywniejszy z
trzech dostepnych w programie fun-
duszy grupy Janus - wybralem fun-
dusz, ktory ma bardzo dobre wyniki
od poczqtku istnienia i ponadto pro-
wadzony jest przez paniq, ktora row-
niez prowadzi prestizowy Janus
Worldwide. Chcqc jako drugi fundusz

Growth Fund prowadzony przez
pana Richarda Freemana.

Ponizsze fundusze w mniejszym
wkladzie, poniewaz inwestujq w du-
Ze spolki.

» 20 % - Janus Capital Apprecia-
tion Fund, prowadzony przez pa-
na Schoelzel a,

» 10 % - Alliance Growth and Inco-
me - troche bardziej konserwaty-
wny, ale ma doskonale noty wg.
Morningstar.

Planujemy z zong ponadto w tym
roku otworzy¢ Roth IRA (nie kwali-
fikujemy si¢ do ulgowego IRA) i zain-
westowaé w fundusz miedzynarodo-
wy spoza grupy Janus w przypadku
mojej zony (ja juz mam fundusz mig-
dzynarodowy tej grupy w moim 401k)
oraz w moim przypadku w dobry ag-
resywny fundusz inwestujqcy w nie-
duze spotki (takiego nie mam w moim
programie 401k).

niowo zmniejszy¢ ryzyko port-
fela, w czym moze bardzo pomoc
ostatni fundusz, najbardziej konser-
watywny z wybranych.

Co doRoth IRA w przypadku zony
- to moimi ulubionymi funduszami
spelniajacymi wymagania Pana Le-
szka to: Artisan International oraz
Fremont U.S. Microcap.

Ponadto Pan Janusz mysli o fundu-
szu na oszczegdnosci na horyzont cza-
sowy do 5 lat. Poniewaz to jest kro-
tszy termin 1 poniewaz mozliwe jest,
ze termin ten moze si¢ okazac¢ nawet
krotszy, jako ze nie sg to 0szCzg-
dnosci emerytalne, polecatbym fun-
dusz typu "balanced", np. Columbia
Balanced.

Krzys Ostaszewski

Dr. Krzysztof M. Ostaszewski, FSA,
CFA,M , Actuarial Program Director,
Illinois State University, Campus_Box
4520, Normal, IL 61790, tel. 309/438-7226,
faks 309/438-5866, www.math.ilstu.edu/
krzysio, email krzysio @ilstu.edu. .
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