Porada na dzisial’

Pora kupi¢ ubezpieczenie na zycie

Jezeli mamy kogo$ na utrzymaniu
i nasza niespodziewana S$mieré na-
razilaby go na biedg lub duze klopo-
ty finansowe - nalezy si¢ ubezpie-
czy¢ na wypadek smierci. Powtarza-
my w Poradniku od dawna, ze naj-
stosowniejszg i najtansza formg
ubezpieczenia jest ubezpieczenie
tymczasowe (term life insurance).

W ostatnich latach koszt ubezpie-
czenia na Zycie pokaznie spadl, ale
trend ten zaczyna si¢ odwraca¢. Przy-
czyng jest zmiana przepisOw wpro-
wadzona przez National Association
of Insurance Commissioners
(NAIC). Przepis zwany Regulation
XXX ("Tripple X") nakazuje firmom
ubezpieczeniowym zwigkszenie re-
zerw finansowych, by zabezpieczyé
przyszle roszczenia klientéw. Cho-
ciaz przepis dziala w interesie kli-
entéw, bo zwigksza ich bezpieczen-
stwo, z drugiej strony podwyzsza
koszt prowadzenia biznesu, ktéry
kompanie ubezpieczeniowe przerzu-
caja na klientow.

Co Regulacja XXX znaczy dla
nas

Oto prawdopodobne konsekwen-
cje Regulacji XXX.

» Zwigkszenie skladek za polisy,
szczegOlnie 15-letnie i diuzsze.

» Eliminacja okreséw, w ktérym
wysokos¢ skladek jest gwaran-
towana (premium-guaranteed
periods). W rezultacie wiele no-
wych polis moze podrozeé po 5
latach.

Jak szybko i w jakim stopniu Re-
gulacja XXX dotknie Ciebie, zalezy
od stanu, w jakim mieszkasz, gdyz
przyjecie jej jest dla wladz stano-
wych dobrowolne. Kilka stanéw pla-
nuje przyjgcie Regulacji XXX 1 sty-
cznia 2000 roku, a wiele z nich - w
polowie przyszlego roku.

W stanie Nowy Jork Regulacja
XXX obowiaznje od kilku lat i skut-
kiem jest podwyzszenie stawek u-
bezpieczeniowych w poréwnaniu z
innymi stanami. W wielu przypad-
kach premium-guaranteed periods
zostaly skrocone, by utrzymac koszt
na niZszym poziomie.

ceng¢ ubezpieczeniowych polis

Co robi¢: Jezeli ktos nie ma jesz-
cze ubezpieczenia na Zycie albo ma
niewystarczajgce, powinien wyku-
pi¢ polisg¢ przed wprowadzeniem w
jego stanie Regulacji XXX. Warto
zadzwoni¢ do stanowego wydzialu
ubezpieczen (state insurance depart-
ment) 1 dowiedzie¢ sig, kiedy Regu-
lacja XXX ma byé wprowadzona.
Istniejace polisy nie beda dotknigte
nowymi przepisami.

Gdzie znalez¢ polise

Polis¢ ubezpieczeniowa na Zycie i
wiele innych mozna latwo znalezé na
Internecie. Pomoga w tym liczne
quote services.

InstantQuote Online Insurance
Services (www.instantquote.com)
podaje cene poszukiwanej przez nas
polisy, jezeli wpiszemy nasze pod-
stawowe dane. Mozna tam zakupi¢
polise bez presji sprzedawcy. Numer
telefonu InstantQuote dla tych, co
wolg robié biznes w sposdb tradycyj-
ny - 888/223-2220.

QuoteSmith (www.quotesmith.
com, tel. 800/431-1147) dziala podo-
bnie. Przez Internet mozna tam dos-
ta¢ bezplatnie natychmiastows wy-

samochodowych, zdrowotnych i na
zycie oferowanych przez ok. 400
firm asekuracyjnych. Na przyklad,
35-cio letni niepalgcy mezczyzna w
Nowym Jorku zaplaci tam $170 ro-
cznie za 10-letnie, czasowe ubezpie-
czenie na 2ycie (10-year level term)
w wysokosci $250,000.

leb/

Portfel Pana
Tomasza

Pan Tomasz, ktérego miejsca za-
mieszkania niestety nie znamy,
skontaktowal si¢ z Poradnikiem po-
przez pocztg elektroniczng z prosba
o komentarz na temat swego port-
fela i na temat gieldy. Pan Tomasz
rozpoczgl inwestowaé niedawno.
Niestety nie mamy informacji o
wieku Pana Tomasza, wiem jedy-
nie, ze Pan Tomasz interesowat si¢
gieldg gdy mieszkal w Polsce. Te-
raz postanowil stworzy¢ portfel in-
westycyjny mieszkajgc w Stanach
Zjednoczonych. Portfel Pana To-
masza wyglada nastepujaco:

» Janus Global Technology - 20%
» Janus Olympus - 20%

» Janus Worldwide - 20 %

» Berger Balanced - 16 %

» Vanguard Growth Index - 24 %

Pan Tomasz zastanawia sig, czy
jest to odpowiedni portfel i czy nie
zabral si¢ za inwestowanie za poZ-
no, biorgc po uwage jak bardzo giel-
da wzrosla w ciggu ostatnich pieciu
lat (cho¢ pozwole sobie zauwazy¢,
ze gielda od roku 1981 jest niezwy-
klym wrecz zjawiskiem i choé byly
po drodze drobne wpadki, wzrost w
tym okresie jest astronomiczny, po-
winien nas sklaniaé do zapomnienia
wspaniatych wzrostéw w roku
1983, 1985, 1986, czy 1989, choé
oczywiscie w latach 90-tych byly
wspaniale lata 1991, 1995, 1996,

| 199711998). Piszg o tych wspania-

tych latach w perspektywie history-
cznej, gdyz chce Pafistwu przypom-
nieé, ze gielda to przedsigwziecie
dlugoterminowe. Jesli zaczynajg
Paristwo inwestowa¢ teraz, to trze-
ba to robié¢ poprzez regularny plan
comiesiecznego inwestowania i jes-
li mysla Panstwo dlugoterminowo,
to wahania gieldy po drodze nie
bedg mialy znaczenia. Diugotermi-
nowo moze Paristwa zalatwié tylko
zwycigstwo socjalizmu. A to, w
moim przekonaniu, nie kroi sig,
gdyz mimo swiatowego zwrotu na
lewo rozpoczetego zwycigstwem
wyborczym Wilusia "Krzywo-
przysiggltego” Clintona w 1992 ro-
ku. Tak bardzo na lewo na cale
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szczescie nie pomaszerowalismy, a
obecnie wyglada na to, ze bedziemy
mieli za niecale dwa lata prawicowe-
go prezydenta w USA i w skali $wia-
towej pojawia si¢ nowa fala rozczaro-
wania lewicg. Szkoda, Ze nie ma tej
fali w Chinach, bo upadek komuniz-
mu w Chinach bardzo by sig przydal
naszym pienigdzom na gieldzie. Ale
na ten upadek chyba trzeba begdzie
poczekaé az polityka zmniejszania
populacji przyniesie efekty takie, jak
ta sama polityka w latach szes¢dzie-
sigtych w Rosji przyniosta

lub podobny fundusz placacy re-
gularne dywidendy.

Podkresli¢ jednak musze, ze por-
tfel jaki Pan Tomasz posiada obecnie
jest agresywny i nawet po propono-
wanej przeze mnie zmianie bedzie on,
cho¢ mniej, ale nadal raczej agresy-
wny i nastawiony na perspektywe
dlugoterminowg, co najmniej pie¢ lat,
choé wolalbym by Pan Tomasz mys-
lal w perspektywie dziesigcioletniej
lub dwudziestoletniej. Taka dluzsza
perspektywa jest rOwnie2 pomocna
dlatego, Ze powinnismy sobie uswia-

Prosze planowa¢ dhugoterminowo,
inwestowaé systematycznie i mysle¢
o pelnej niezaleznosci finansowej, o
byciumilionerem. Dla czlowieka cie-
Zko pracujgcego w wolnym kraju, i
posiadajgcego odpowiednia dyscy-
pling oszczedzania i inwestowania, to
tylko kwestia czasu.

Pan Tomasz pyta si¢ tez, czy po-
winien si¢ martwi¢ problemem roku
2000. Nie ma gwarancji, Ze nie poja-
wig si¢ problemy zwigzane z t3 zna-
mienng zmiang daty. Ale, w moim
skromnym przekonaniu, nie powinno

mieé to dla Pana najmniejsze-

dwadziescia lat pdZniej.

go znaczenia. Jesli bedzie pa-

Nie wyglada jednak na to,

2e Pan Tomasz inwestuje sys-

haﬂwn EE

nika na gieldzie spowodowana |

| rokiem 2000, uwazam ze nale-

tematycznie. Martwi mnie to.

| 2y kupowa¢ od tych, ktorzy be-

Co wiecej, portfel Pana Toma-

dg panicznie sprzedawali. Czy

sza zawiera dwa fundusze,

ktére cho¢ sg w swoich kate-

| zabraknie nam Zywnosci, elek-
trycznosci i paliwa? Absolut- |

| nie w to nie wierzg.

goriach znakomite, s bardzo, |

bardzo agresywne: Janus Glo-

Wiem, 2e moja przepowied-

bal Technology i Janus Olym-
pus. Nie mam przekonania do
inwestowania w fundusze in-

westujace tylko w jeden sektor

gospodarki. Dlatego, cho¢

.. | nia brzmi bardzo optymistycz-
- | nie. Rozliczymy si¢ w styczniu
2000 roku. Rok 1000 rowniez
-1 | oczekiwano ze strachem. Rok

bardzo cenie firme Janus, nie
podoba mi si¢ wybdr funduszu

1900 te2 mial byé znamienny.

Nie wierze. Oczekuje¢ mini-

Janus Global Technology. | %

malnych problemoéw, raczej w

innych krajach, nie w Stanach

Wiem, ze ten fundusz mial o-

Zjednoczonych, cho¢ mozliwe

statnio znakomite wyniki. Ale, | .

-+ jest, ze w pazdzierniku, listo-

niu, w dlugoterminowym pla-

nie inwestycyjnym wystarczy jeden
zdywersyfikowany fundusz tak agre-
sywny i Janus Olympus jest na to
bardzo dobrym wyborem. Jesli Panu
Tomaszowi przez dluzszy czas nie
bedg potrzebne pienigdze, to jego
obecny portfel wyglada dobrze:

» 20% Janus Olympus (fundusz
agresywny)

» 20% Janus Worldwide (fundusz
zdywersyfikowany globalnie)

» 20% Berger Balanced (fundusz
rozlozony mig¢dzy akcje i obli-
gacje)

» 20% Vanguard Growth Index
(fundusz indeksowy o niskich
kosztach), ale radzitbym 20% z
Janus Global Technology prze-
niesé¢ na Invesco Growth and In-
come, albo Janus Equity Income,
albo Fidelity Fund, albo Ameri-
can Century Income and Growth,

w moim skromnym przekona- L. i

domié inwestujge, Ze nie chodzi o za-
robienie paru tysigcy dolaréw, ale ce-
lem powinno by¢ zakumulowanie
majatku, ktéry da nam pelng niezale2-
nosé¢ finansows.

Jesli Pafistwa zarobki nie s3 na po-
ziomie co najmniej pol miliona do-
laréw rocznie, to osiggnigcie finan-
sowej niezaleznosci w krotkim
okresie jest niemozliwe. Mozna, ow-
szem, sprobowaé szczgscia na lote-
rii, ale ja loterii nie cierpig, bo uczg
ludzi kradziezy (pod pozorem "hitu
szczgscia" wpajajq przekonanie, Ze
mozna si¢ dorobi¢ bez pracy, a do-
robié sig bez pracy, prosz¢ Paristwa,
mozna tylko zlodziejstwem - cho¢
muszg podkresli¢, ze ja jestem pra-
wak i darze Kapitalistow miloscig, i
uwazam ich dzialalnos¢ za cigzka
pracg).

padzie, czy grudniu tego roku
blady strach padnie na gieldg. Radzg
wtedy kupowac.

Ja bede kupowal. Ja lubi¢ kupo-
waé, gdy jest panika. Jak juz wielok-
rotnie Panstwu pisalem, spadek o
wigcej niz 20% jest dla mnie zawsze
sygnalem, ze trzeba zaczynaé robi¢
zakupy na gieldzie. Ostatni raz mie-
lismy taki spadek niemal dokladnie
rok temu. Od tego czasu nastapil wy-
razny wzrost. Czy zawsze po gwal-
townym spadku bedzie nastgpowaé
zwyzka gieldy? Nie wiem. Ale wiem,
ze jesli bgdzie koniec swiata, to pie-
nigdze beda Paristwu niepotrzebne.

Zyczg Panstwu powodzenia w in-
westowaniu.

Krzysztof Ostaszewski

Dr. Krzysztof M. Ostaszewski, FSA,
CFA, MAAA, mailto:krzysio@loujs-
ville.edu, or mailto:ostaszewski@olin.
wustl.edu.
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