Porozmawiai my

Pytania Pana Tomasza

Pan Tomasz napisal do Poradnika
z prosbg o komentarz na temat jego
decyzji dotyczacej lokaty pieniedzy
na gieldzie. Pan Tomasz uwaza, ze
gielda po okresie spadku w latach
2000-2002 juz spada¢ skonczyla i
chce umiescié wiekszg sume w inwe-
stycjach na gieldzie. Nie chce inwes-
towaé¢ w indywidualne akcje, lecz w
fundusze powiernicze, co bardzo

rujg fundusze powiernicze no-load
(bez oplaty wstepnej) bez prowizji -
to moze by¢ dobry 1 wygodny wybor.
Jakie fundusze warto wybrac?
Grupa funduszy Janus (800/525-
3713) ma tradycje inwestowania we
wzrost zyskow firm, i z tej grupy mo-
ze Pan wybraé fundusz w tym stylu,
np. Janus Core Equity, Janus Growth
and Income. Innym funduszem tego

korporacje i zarabiam sporo. Czy w
Swietle nowych przepisow warto jest
wybierac z firmy tylko dywidende, a
nie pobory, od ktérych ptace 31% po-
datkow federalnych?”
Przypomnienie: Jezeli od przy-
chodéw firmy odejmie si¢ jej koszty
prowadzenia dzialalnosci i wynagro-
dzenie pracownikow (w tym wtasci-
cieli), pozostaje zysk, od ktérego fir-

Pan Tomasz uzyskatl sro-
dki na te inwestycje z refi-
nansowania pozyczki hipo-
tecznej, a to mi si¢ nie po-
doba. Cho¢ jestem gorgcym
zwolennikiem systematycz-
nego inwestowania w fun-
dusze powiernicze inwestu-
jace w akcje, zwlaszcza dla
osob, ktére majg powyzej
10 lat do emerytury, nie po-
chwalam pozyczania w celu
inwestowania. A Pan To-
masz pozycza, bo uzyskanie
gotowki z refinansowania
oznacza, ze trzeba bedzie tg
pozyczke dluzej sptacac. Ja
za$ uwazam, Ze splacenie
hipoteki to rzecz wazna,
stuszna i oplacalna. Inwe-
stycje w fundusze powierni-
cze powinny by¢ z oszczgd-
nosci.

chwalg, bo zawsze prositem Panstwa
wszystkich, by tak wlasnie mysleli.

typu wartym uwagi jest Marsico
Focus (888/860-8686). Ciekawym
nowym funduszem tego typu jest
Country Growth (800/245-2100).
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Pan Tomasz zamierza inwestowaé
na minimum 3-5 lat, maksimum 10
lat. Pozwole sobie tu podkresli¢, ze
lokata w fundusze inwestujace w ak-
cje powinna by¢ planowana na abso-
lutne minimum 5 lat, araczej na okres
rzedu 10 lat. Prosze¢ wige Pana Toma-
sza by mysélal raczej o tym dluz-
szym, niz krotszym terminie.

Pan Tomasz zamierza wybrac
jakies 3-5 funduszy. Pyta sig czy war-
to mysle¢ o uzywaniu maklera w tej
sytuacji. Jesli nie jest Panu potrzebna

Dobre fundusze inwestujgce w
akcje typu value, koncentrujace sig na
cenie akcji w porownaniu z ich war-
toscia, to np. Fidelity Contrafund II
(800/544-6666) czy Oakmark Equity
Income (800/625-6275).

A trzecig dobrg grupa funduszy za
fundusze inwestujace w indeks giel-
dowy, najprosciej w indeks Standard
& Poor's 500, takie fundusze oferuje
znaczna ilo$é¢ firm. Dobrym fundu-
szem bliskim indeksowego jest Ame- -
rican Century Income and Growth
(800/345-2021).

ma placi podatek dochodowy (cor-
porate income tax). Zysk ten moze
by¢ zatrzymany w firmie lub rozdzie-
lony pomiedzy udzialowcoéw jako

dywidenda, od ktoérej udzia-
lowcy zaplacg podatek po
raz drugi — osobisty podatek
dochodowy (personal inco-
me tax). Mimo ze podatek fe-
deralny od dywidendy zma-
lal do 15%, podatek korpora-
cji moze osiggngé nawet
35%, przez co polowa zysku
wyparuje w formie podat-
kéw, a nawet wigcej, gdy do-
liczy¢ podatki stanowe i lo-
kalne.

Wlasciciel korporacji
dzialajgcy aktywnie w swo-
im biznesie jest pracowni-
kiem. IRS domaga sig, by
pobieral pobory “na rozsad-
nym poziomie” (reasonable
salary), porbwnywalne do
tego, co placitby pracowni-
kom za podobng pracg. Dla-

tego tez przedsigbiorca pobierajacy
tylko dywidende lamie przepisy.

Ponadto pobierajgc znaczng dywi-
dendg obniza Pan sobie przyszla eme-
ryturg Social Security, gdyz skladek na
Social Security nie placi sig od dywi-
dendy.

Na koniec, majac tylko dywidendg
nie mozna uczestniczy¢ w programach
emerytalnych, bowiem wplaty muszg
+ pochodzi¢ z zarobionych (a nie otrzy-
manych) pieniedzy (earned income).

Rada: Zamiast sztucznie zanizaé

zarobki, warto jest wplacaé pienigdze
na ktorys z emerytalnych programow
dostepnych dla przedsigbiorcow. Naj-
prostszym jest SIMPLE IRA, na ktéry
mozna wplaci¢ do $8,000, a nawet o
$1,000 wigcej osobom po pigcdzie-
siatce. O innych mozna przeczyta¢ w
ksiazce pt. Podatki i ksiggowosc male-
go biznesu.

dokladna osobista stala porada, to
raczej nie. Polecam sprawdzenie fun-
duszy na www.morningstar.com i
wybranie takich, co majg co najmniej
3 gwiazdki, a lepiej byloby gdyby
mialy 4 lub 5 gwiazdek. Z drugiej
strony, maklerzy dyskontowi tacy jak
Schwab, Waterhouse, E-Trade, ofe-

Zycze miliona.
Krzys Ostaszewski, CFA

Pytanie Pana Marka

“W jednym z ostatnich Porad-
nikéw przeczytatem o tym, ze dywi-
dendy sq teraz opodatkowane maksy-
malnie do 15%. Mam swojq wlasng
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