Na pytania Panstwa odpowiada
profesor Krzysztof Ostaszewski.

Pytanie Pani Zofii i Jozefa

Oto fragment listu, jaki przestali
do nas nasi czytelnicy z Nowego
Jorku: "Dzien Dobry, Panu! Uczest-
niczylismy w jednym z Pana wy-
ktadow na Greenpoint z poczqtkiem
tego roku. Udzielit Pan wielu do-
brych wskazowek na tle finanso-
wym, ktore bardzo cenimy jak row-
niez Pana odpowiedzi na pytania w
Poradniku. Prosilibysmy Pana o
porade w sprawie nam nie bardzo

Porozmawiajm

sywne. Dla tych z Panistwa w wieku
prawie 60 lat, to lubig fundusze typu
"balanced", spokojniejsze, nudne,
niestety. Ale ja tam jestem strach-
liwy. Ja inwestuje w agresywne fun-
dusze tylko dlatego, Ze bez nich nie
sposob si¢ wzbogacié. A akcji nie
lubig indywidualnych, bo lubi¢ je w
funduszach powierniczych. Taki je-
stem dziwak.

Pani Zofia ma w swoim progra-
mie 401(K) za duzo akeji pracodaw-
cy, ktore bedq wymienane na inne
akcje, bo pracodawce wykupila inna

pewng sumg pieniedzy. Pani Wanda
Jest czytelniczkg Poradnika, ma o-
kolo 55 lat i nie zamierza z tych
pienigdzy korzysta¢ przez co naj-
mniej pig¢ lat. Pani Wanda roz-wa-
zala fundusze Alger Growth, Kauf-
man, Twentieth Century Ultra, T.
Rowe Price New Horizons, oraz,
doradzany przez Panig Elzbiete
Baumgartner, White Oak Growth
Stock, oraz nowotworzony fundusz
Black Oak Stock.

W moim przekonaniu, w Pani
Wandy wieku nie powinna ona
przyjmowacd az tak bardzo ag-

Jjasnej a dotyczqcej polgcze-

nia sie¢ dwoch firm (JP Mor-
gan i Chase Manhattan
Corp.).

Moj mqz, Jozef, lat 58, nie
pracujacy juz od dwoch lat w
firmie JP Morgan, posiada
znaczne konto 401K/Profit
Sharing (ok. 65% investycji
w JPM stock). Jak ogloszono
9/13/2000, po polgczeniu
firm jedna akcja JPM bedzie
rownalta si¢ 3.7 akcji Chase
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resywnej sytuacji. Z wymie-
nionych funduszy White Oak
Growth Stock jest namniej
agresywny i zdecydowanie
wymaga rozwazenia. Aby ot-
worzy¢ w nim konto, trzeba
miec co najmniej $2,000. Jes-
li to jest problemem, prosze
rozwazy¢ fundusze takie jak:
Janus Equity Income, Invesco
Equity Income, and Ben-
hamIncome and Growth. Jesli
moze Pani rozlozy¢ swoje in-

(wartos¢ jednej akcji JPM ok
3200). Od czasu ogloszenia,
JPM akcje wzrosty do $184.5
a ostatnia cena jest prawie
$139. Oficjalnie polgczenie
ma nastqpi¢ z poczqtkiem |
nowego roku, a mniej ofi-
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westycje w czasie, prosze to
rozwazy¢. Obecna chwila =
poczatek listopada, jest z re-
| guly bardzo dobra do inwes-
| towania na gieldzie, wiec jesli

| chee Pani zainwestowac calg
sumg, to teraz jest na to dobry

cjalnie to w grudniu. Mamy
wiec kilka pytan z tym zwiq-
zanych, a mianowicie: Czy pozosta-
wi¢ obecnq inwestycje w JPM do
czasu wymiany na Chase akcje? Czy
po wymianie pozostawi¢ na jakis
czas w akcjach Chase? Kiedy naj-
lepiej byloby zamieni¢ na jakis fun-
dusz powierniczy?

Chcemy dodac, ze nie mamy na-
razie koniecznosci korzystania z
tego konta biorqc pod uwage wiek i
maqz jeszcze pracuje na pelny etat,
no i zeby nie ptacic¢ dodatkowo po-
datkow. Bardzo bedziemy cenié Pa-
na odpowiedzi na powyzsze pytania
za co z gory serdecznie dzigkujemy."

Czy ja w ogble lubig akcje? Chy-
ba jednak, prosze Panstwa, nie. Lu-
big nudne, solidne fundusze po-
wiernicze. Jak sg Panstwo mlodzi,
to bardzo agresywne. A jak si¢ Pan-
stwo starzeja, to coraz mniej agre-

firma. Co robi¢? Sprzeda¢ te akcje?
Czeka¢ na wymiang na nowe akcje?
Kupi¢ fundusze powiernicze? Pani
Zofia i maz maja prawie 60 lat. Co
tu duzo méwic - jesli nie spowoduje
to utraty wplaty pracodawcy (co
trzeba sprawdzi¢, niektorzy praco-
dawcy doplacaja do konta 401(k)
tylko wplatg w postaci wlasnych ak-
cji), to trzeba wszystko przenies¢ na
fundusz typu "balanced" i zapom-
nie¢. Nie martwic sie, nie mysleé.
Robi¢ to co sie lubi, inwestowaé
regularnie i zapomnie¢. W Panstwa
wieku najstosowniejszy jest fun-
dusz "balanced".

Zycze miliona.
Krzys Ostaszewski
Pytanie Pani Wandy

Pani Wanda napisala do Porad-
nika z pytaniem, jak zainwestowaé

moment.

Przede wszystkim pragng pod-
kresli¢, ze od jednorazowego "rzu-
cenia si¢" na gieldg, duzo, duzo lep-
sze jest zorganizowanie planu re-
gulamego inwestowania. Powinna
Pani inwestowa¢ co miesiac, korzy-
sta¢ ze wszystkich mozliwych pla-
néw emerytalnych i mysle¢ w per-
spektywnie pigciu lub wigcej lat (co
Pani robi i za co jestem Pani wdzig-
czny).

Pozdrawiam serdecznie, zycze
miliona.

Dr. Krzysztof M. Ostaszewski, FSA,
CFA, MAAA, Actuarial Program Di-
rector, Illinois State University, Cam-
pus Box 4520, Normal, IL 61790, tel.
309/438-7226, faks 309/438-5866,
http://www.math.ilstu.edu/krzysio
voicemail/faks 520/244-1757.

P.S. Proszg zanotowaé mdj nowy ad-
res poczty elektronicznej: krzysio@il-
stu.edu
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