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Pytania Pana Andrzeja

Pan Andrzej napisal do Poradnika
z prosbg o komentarz o jego portfelu.
Pan Andrzej jest w wieku emerytal-
nym i posiada obecnie portfel fun-
duszy. Martwi si¢ zwlaszcza mo-
zliwoscia ryzyka ponownego spadku
gieldy i wzrostu stopy procentowe;.
Jeszcze rok temu istnialo realne ryzy-
ko dalszego spadku stopy procento-
wej 1 deflacji, ale obecnie rzeczy-
wiscie istnieje ryzyko wzrostu infla-
cji 1 wzrostu stopy procentowej, co
mogloby przynies¢ spadek na giel-
dzie. Jak wielkie jest to ry-

R

zacza¢ od Janus Flexible Income i
Strong Government Securities, po
roOwno — poniewaz inwestujg one
wylacznie w obligacije, a obligacje sg
obecnie drogie. Przede wszystkim je-
dnak polecalbym Panu wykorzysta-
nie wszystkich wyplacanych przez
Pana fundusze dywidend do ptacenia
sobie, a gdy dywidend nie wystarczy,
powoli sprzedawac.

Pyta Pan, czy Pana portfel wystar-
czy na wyplacenie sobie do 500 do-
laréw miesigcznie. Pozwole sobie

poradzi¢ Panu jak to mozna oszaco-

dejmowania pieniedzy, ale prosze¢
pamigtaé, ze, niestety, nie bedzie Pan
zyl wiecznie i ze w wieku 100 lat ra-
czej nie bgdzie Pan potrzebowal juz
pieniedzy.

Pyta Pan tez, czy skandale fun-
duszy powierniczych mogg mieé
wplyw na Pana sytuacje. Skandale
dotkngly zar6wno grupe Janus jak i
grupe Strong. Z tego co wiem, w
przypadku grupy Janus dotyczyly
market timing, czyli pozwolenia na
czgste kupowanie i1 sprzedawanie
funduszy przezich klientow —nie jest
to nielegalne, ale niespra-

zyko? Wedlug mnie, spadek
gieldy w bliskiej przyszlo-
$ci jest raczej malo prawdo-
podobny, ale wzrost stopy
procentowej jest niemal pe-
wny w tym roku (roku
2004). Co oznaczaloby, ze
fundusze inwestujgce w ob-
ligacje mogg by¢ ryzykow-
ne. Jakie fundusze ma Pan
Andrze;j?

o Janus Balanced, sym-
bol JABAX: ten fundusz ma
cztery gwiazdki od firmy
Morningstar, radzil sobie
dobrze nawet w okresie wie-
Ikiego spadku na gieldzie i
w czasie poprzednich wzro-
stow stopy procentowej.
Wedlug mnie jest bardzo
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| wiedliwe wobec innych
klientow. Sprawa jest duzo
powazniejsza w przypadku
firmy Strong: okazalo sig
tam, z tego co ja zrozu-
miatem, Ze byli tam klienci
instytucjonalni, ktérym poz-
wolono handlowac¢ po godzi-
nach. W jednej i w drugiej
firmie osoby odpowiedzia-
Ine za te przewinienia wy-
rzucono — w moim przeko-
naniu sytuacja nie jest az tak
zla, jak przedstawiana w me-
diach. Sg to dobre fundusze,
ja bym z nich nie rezy-
gnowat.
Zyczg spokojnej i pogod-
nej emerytury.
Dr. Krzysztof M. Ostasze-

odpowiedni.

2 Janus Flexible Income, sym-
bol JAFIX: ten fundusz ma rowniez
cztery gwiazdki od Morningstar i
rowniez jest odpowiedni. Inwestuje
on w zdywersyfikowany portfel obli-
gacji — gdyby chcial Pan jakis fun-

tego.

9 Dodge and Cox Balanced,
symbol DODBX: znakomity fun-
dusz. Tak trzymaé.

2 Oakmark Equity Income,
symbol OAKBX: znakomity fun-
dusz. Tak trzymac.

2 Strong Government Securi-
ties, symbol STVSX: pig¢ gwiazdek
od Morningstar i znakomite wyniki.

Jest to portfel w moim przeko-
naniu odpowiedni. Gdyby obecnie
musial Pan co$§ sprzedaé, proszg

dusz sprzedawa¢, mozna zacza¢ od |

waé: z grubsza nalezy wzia¢ stope
procentowa, ktorg ocenia Pan, ze Pan
uzyska (bedzie to rzedu 5% po odje-
ciu inflacji w przypadku Pana portfe-
la) i dodaé do tego liczbg procent uzy-
skang przez podzielenie 100 przez
roéznice Pana wieku i 100 lat.

Na przyklad, osoba 75-letnia po-
winna doda¢ 100 podzielone przez
100 - 75 = 25, czyli okoto 4%. Ozna-
cza to, ze osoba 75-letnia moze po-
dejmowa¢ ze swego konta okolo 5%
(w przypadku Pana portfela, ale np.
tylko okolo 2% w przypadku posia-
dania tylko obligacji Skarbu Pan-
stwa) plus 4%, czyli 9%. Dla ostroz-
nosci, mozna odja¢ 1% na ryzyko in-
flacji. W Pana przypadku, z grubsza,
Pana pienigdze powinny wystarczyé
na podejmowanie do 500 dolaréw
miesiecznie. Pana inwestycje beda

si¢ zmiejszac z czasem z powodu po-

wski, FSA, CFA, MAAA
Actuarial Program Director and Pro-
fessor of Mathematics Illinois State
University, Normal, IL 61990-4520,
http://www.math.ilstu.edu/krzysio.
Mail to: krzysio@ilstu.edu, tel.
309/438-7226, faks 928/244-1757.

Nie mozesz znalez¢ pracy, bo nie
mozesz wykazac sig amerykanskim
doswiadczeniem? Rozwigzaniem
moze by¢ dorywcza praca w charak-
terze wolontariusza. Poradnik moze
pomdc osobie zaznajomionej z budo-
waniem internetowych stronic. Po-
moznam prowadzi¢ nasza web site, a
bedziesz miat cos do wstawienia na
swoim resume. Osoby chetne do pra-
cy dziennikarskej tez sg u nas mile
widziane. Dzwon do nas pod numer
718/22403492 i popros Elzbiete.
Baumgartner.
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