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Pytania Pana Marcina

Pan Marcin, czytelnik Poradnika,
napisal z prosbg o komentarze na te-
mat jego portfela inwestycyjnego.
Pan Marcin jest Zonaty, oboje z Zong
majg okoto 40 lat i pracujg na pelnym
etacie. Ich dochody sg bardzo dobre 1
z tego co Pan Marcin napisal wynika,
Ze nie potrzebujg obecnie dochodu z
inwestycji 1 mogg regularnie oszczg-
dza¢ na swojg emeryturg przez naj-
blizsze 20 lat. Inwestuja w nastgpujg-
ce fundusze w zwyklych kontach in-
westycyjnych:

e Janus Balanced, symbol JABAX,
oraz

» Oakmark Equity and Income, sym-
bol OAKBX (nazywal si¢ kiedys
Oakmark

¢ Balanced, ma profil bardzo podob-
ny do funduszu Janus Balanced)

Podadto, prosze pamigtaé, ze w
okresie gdy bedzie mial Pan 45 do 50
lat, musi Pan zaczaé stopniowo ogra-
niczaé stopien ryzyka. Gdy bedzie
mial Pan 60 lat, ponad polowa Pana
portfela powinna by¢ w obligacjach
lub stabilnych inwestycjach, takich

Equity and Income jest bardzo odpo-
wiedni.

Pan Marcin ma tradycyjne konto
emerytalne IRA w funduszu Janus
Orion. To jest fundusz stosunkowo
nowy, bardzo agresywny, ktory roz-
poczal istnienie w najgorszym mozli-
wym okresie. Na dluzsza mete nalezy
oczekiwac, ze bedzie mial podobne
wyniki do wynikow funduszu Janus.
Czy jest Pan sklonny podja¢ takie ry-
zyko? Jesli tak, nalezy kontynuowad.
Jesli woli Pan mniej ryzyka, rozsgdne
byloby przeniesienie si¢ na Janus Ba-
lanced. Prosz¢ to przemy-

Janus Fund. To jest fun-
dusz na dluzszg metg dobry,

cho¢ agresywny. W tym ro-
ku wzrdst o 8.30%, ale w
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gwiazdek sg odpowiednie,
ponizej, czyli dwie lub jed-
na gwiazdka raczej dyskwa-
lifikuja fundusz. Na dluzsza
mete, zwlaszcza jesli inwe-
stujg Panstwo systematycz-
nie, Janus Fund jest odpo-
wiedni.

Janus Worldwide. Moja
opinia jest dokladnie taka
sama, jak w przypadku Ja-
nus Fund - dobry na dluzszg
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Pytanie Pani Agnieszki
Pani Agnieszka z Minne-
apolis zadala Poradnikowi
nastepujace pytanie: “Pro-
wadze biznes w domu i moje
biuro stanowi ok. 20% po-
wierzchni budynku. Czy zna-
czy to, 2e moge wpisac w ko-

metg, cho¢ ryzykowny.

American Century Ultra. Ten
fundusz z powodu wielkiego wzrostu
jego udzialow w pézZnych latach dzie-
wig¢dziesigtych, obecnie inwestuje
w akcje duzych rosnacych firm, czyli
stal si¢ bardzo podobny do Janus
Fund. Jest on tez ryzykowny, ale diu-
goterminowo dobry.

Pan Marcin pyta tez, czy powinien
rozwazy¢ inne fundusze. To bardzo
zalezy od tego, jaki stopiefi ryzyka
uwaza Pan za odpowiedni. Ma Pan wy-
sokie dochody i duzo czasu. Moze wigc

jest dla Pana do zaakceptowania? Lata
2000-2002 bardzo ostro pokazaly nam
stopien ryzyka gietdy. Byl to najgorszy
mozliwy okres. Jak Pan go zni6si?

Jesli ryzyko jest dla Pana zbyt
wielkie, polecam rozwazenie nastg-
pujacych dwoch funduszy:

Pan podjaé ryzyko. Ale... czy toryzyko -

[ jak state renty odroczone (fixed annu-

ity), a gdy bedzie Pan przechodzit na
emeryture, co najmniej 80%, powin-
no byé w takich wtasnie bezpiecz-
nych inwestycjach.

Z drugiej strony, proszg nie odbie-
ra¢ mojego stanowiska jako potgpia-
nia ryzyka w czambul. Jestem zwo-
lennikiem podejmowania ryzyka,
gdy mamy staly stabilny dochoéd i
dlugoterminowg perspektywe. Taka
jest wlagnie Pana sytuacja.

Pan Marcin pyta tez, czy powinien
otworzy¢ konto SEP IRA i w jakim
funduszu. Zdecydowanie tak, powi-
nien je Pan otworzy¢, jesli kwalifi-
kuje si¢ Pan. Ja mam takie konto i
uwa- zam, Ze warto. Jaki fundusz?
Jesli jest Pan sklonny podjaé ryzyko,
fundusz taki jak Janus jest odpowie-
dni. Jesli chcialby Pan ograniczy¢
ryzyko, fundusz taki jak Oakmark

szty biznesu tylko 20% ko-
sztow? Na elektrycznosé wydaje nie-
wspolmiernie wigcej, gdyz oswiet-
lenie i sprzet komputerowy sq wig-
czone w biurze caly dzien.”

Majac biuro w domu odliczamy
proporcjonalng wartos¢ stalych ko-
sztow, takich jak czynsz (w przypad-
ku mieszkania), ubezpieczenie, po-
datki gruntowe. Ale jeZeli pewne ko-
szty sg nieproporcjonalne, to bierze-
my ich rzeczywistg wartos¢. Przy-
ktadem moze by¢ wiasnie elektrycz-
nos¢. Jezeli Pani biznes wymaga uzy-
wania przez caly dzien komputera,
kopiarki, klimatyzatora, co pochlania
np. 40% elekirycznosci, to wpisuje
Pani w koszty biznesu owe 40%.

. Trzeba tylko pamigtaé, by w razie

kontroli podatkowej by¢ w stanie
udokumentowaé wyzsze zuzycie
elektrycznosci.
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