Porozmawiajmy

Portfel Pana Mirka

Pan Mirek napisal do Poradnika z
prosbg o komentarz na temat jego port-
fela. Pan Mirek ma okolo 40 lat, ma
zong, ktora zajmuje si¢ domem i kilko-
ro dzieci. Pan Mirek ma tylko dlugi hi-
poteczne, z pozyczka na stopg procen-
towg 5.75%, czyli na obecnym pozio-
mie rynku. Gdyby mial Pan mozliwosé
przefinansowania na 15 lat bez zad-
nych kosztow, radzitbym to rozwazyé.

Pan Mirek ma na koncie IRA nas-
tgpujace lokaty kapitatowe:

Janus Mercury Fund: agresywny fun- |

dusz, dobry, ale bardzo agre-
sywny Janus Olympus: ma
dokladnie taki sam charakter
jak Janus Mercury Janus
Worldwide: réwniez dobry,
réwniez agresywny, jego za-
letg dla portfela jest miedzy-
narodowy charakter Fidelity |
Select Computers: jestem |
zdecydowanym przeciwni-
kiem kupowania funduszy
niezdywersyfikowanych,
koncentrujgcych sie najedne;j
dziedzinie przemystu. Jest to,
na domiar zlego, fundusz bar-
dzo agresywny. Radzilbym |

globalny, albo po prostu zdywersyfiko-

wany fundusz typu “growth”. Jesh -

JPMChase stock (jak Pan napisal)
oznacza akcje JPMChase, to jestem
zdecydowanie przeciwko - prosze to
ulokowa¢ w funduszu. Jesli za-oznacza
to zdywersyfikowany fundusz prowa-
dzony przez firme¢ JPMChase, to nie
bedg si¢ sprzeciwial.

Pan Mirek chcialby zainwestowal
nieco gotowki na koncie IRA w fun-

dusz inwestujgcy w akcje matych firm

(small cap fund) i pyta jaki fundusz

wybra¢. Dwa wydajg mi si¢ stosunko- | | ;
i glada sig za sojuszem ze Stanami Zjed-
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koniecznos¢ przyjgcia europejskiej
waluty, na ktérg Polska bedzie miala
minimalny wplyw, a na ktéra wiasnie
zsocjalizowane Niemcy i Francja majg

| najwigkszy wplyw. Bylby mniej scep-

tyczny, gdyby Polska mogla liczyé na
realny sojusz z Wtochami, Hiszpanig i
Wielka Brytanig, tworzac przeciwwa-
g¢ dla sojuszu niemiecko-francuskie-
go. Ale raczej wyglada na to, ze stwo-
rzony begdzie sojusz francusko-nie-
miecko-rosyjski, a sojusz niemiecko-
rosyjski to dla Polski rzecz nieslycha-
nie niebezpieczna. Polska raczej roz-

noczonymi, co byloby bardzo
mile, gdyby USA mialy du-
goterminowe interesy w Pol-
sce --ale do tego trzeba by
otworzy¢ polskie rynki dla
amerykanskich firm tak, jak u-
czynila to Irlandia - a czy pol-
skich politykow sta¢ na taka
odwage? Wyglada na to, Ze
wolg raczej rozgladac si¢ za
posadami w Brukseli.

Z drugiej strony, moze moje
obawy sg przesadzone. Niem-
cy to teraz kraj catkowicie po-
zbawiony dynamiki, bierny i
cofajacy sig. Francjajest zapa-

przeniesienie si¢ na inny, |
zdywersyfikowany fundusz.
Jesli nadal chce Pan podej-

Roczna znizkowa prenumerata .......... $71
6-miesigczna znizkowa prenumerata. . . . ... $39 |

trzona w siebie bez zadnej wi-
zji przyszlosci. Najbardziej

mowaé duze ryzyko, moze
by¢ Janus Olympus. Jesli
woli Pan zmniejszy¢ ryzyko,
polecam Oakmark Equity In-
come lub Janus Balanced.

Cisco: akcje indywidualnej firmy.
Jak Pan zapewne wie, nigdy nie pole-
cam. Tu radzilbym przeniesienie tych
Srodkow finansowych na zdywersyfi-
kowany fundusz (np. Janus Olympus,
Oakmark Equity Income, Janus Balan-
ced).

Pan Mirek réwniez posiada udziaty
na koncie 401(k), gdzie posiada fundu-
sze JPMChase:

» Large Cap Value - 15%

* Growth and Income Fund - 10%
Mid Cap Value Fund- 20%

Small Cap - 5%

International Small Cap - 20%
JPMChase stock - 20%

Fixed Income Fund - 10%

® s & e *

Z tych wymienionych nie mam prze- | wartych wewnetrznie europejskich

konania do tego migdzynarodowego
“small-cap”, wydaje mi sig to przesad-
nie ryzykowna inwestycja, lepiej bylo-
by mie¢ zdywersyfikowany fundusz

Poslij zam6wienie na adres: Poradnik Sukces,
255 Park Lane, Douglaston, NY 11363-1304

O Poradniku dowiedzialem sie od:

wo dobre: mniej ryzykowny Fidelity
Low Price Stock i bardziej ryzykowny
Fremont US Micro Cap. Pan Mirek roz-
waza rowniez ogolnie mozliwos¢ zain-
westowania gotowki: tu znajg Panstwo

mojg opinig - nalezy wybrac zdywersy-

fikowany fundusz, w ktory wierzy Pan
dlugoterminowo 1 inwestowa¢ wen w
sposob staly i zorganizowany, comie-
sigcznie.

Na koniec Pan Mirek pyta mnie o
zdanie na temat wejscia Polski do Unii

Europejskiej. Jest to juz sprawa prze- |

sadzona, wigc moje zdanie to kwestia

czysto akademicka, ale jestem raczej |
przeciwko. Argumenty za to zmusze- |

nie polskich organow wladzy do przy-
jecia europejskich praworzadnosci
oraz konieczno$¢ konkurencji na ot-

rynkach. Argumenty przeciwko to do-

minacja paralizujgcego gospodarke eu- -
ropejskg i zagrazajgcego wolnosci so-
cjalizmu w Niemczech 1 Francji, oraz :

dynamiczna w Europie jest Ir-
landia, ktora oparta sig o kapi-
tal amerykanski, a najbogat-

i sze sg Szwajcaria i Norwegia,

| ktére do Unii Europejskiej nie
naleza. Martwi mnie jednak, ze Niem-
cy Polskg do tego swojego marazmu
wciggng. Cho¢ oczywiscie w Polsce s3
politycy, np. pan Leper, ktorzy chcieli-
by w Polsce budowa¢ drugg Bialorus -
ijak tu wybraé, czy niemiecki marazm i
socjalizm, czy biatoruski zamordyzm,

| ktory obecnie daje szybsze tempo
; wzrostu gospodarczego niz Niemcy!

Europa Zachodnia to nadal strefa wol-
nosci jednostki w poréwnaniu z resztg

i §wiata, zasluguje wigc na lepszych

wladcédw niz tworcy marazmu: Schroe-
der 1 Chirac. Czy Polska musi by¢
wciggana w bagno Schroedera?

No ale stalo sie. Miejmy nadziejg,
ze w nastepnych wyborach niemiec-
ka prawica nie wystawi tego pacana
Stoibera, tylko panig Merkel 1 pow-
stanie nadzieja na madrzejszg Europg
i nadzieja na lepsza sytuacj¢ w Pol-
sce.

Krzysztof Ostaszewski, CFA
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