nia. Podobnie przepisy moéwig o
zmianie klasyfikacji wizowej w
przypadku wiz tymczasowych —
aplikacja moze by¢ zatwierdzona,
Jezeli obcokrajowiec przebywal le-
galnie w momencie jej skladania.

Same daty, ktore sa w paszporcie
lub na formularzu I-797 nie wystar-
czaja, aby uznaé status za legalny.
Przy podejmowaniu decyzji o prze-
dluzeniu pobytu lub zmianie klasyfi-
kacji wizowej pod uwage sg brane
dodatkowe przeslanki. Jedng z nich
jest podejmowanie pracy bez zezwo-
lenia. Jezeli ktos$ na przyktad zaczal
pracowac nie majac do tego autory-
zacji Urzedu Imigracyjnego, to
oczywiscie, traci on swoéj dotychcza-
sowy status 1 jego wiza nie moze by¢
zmieniona lub pobyt nie moze byé
przedtuzony.

W niektorych sytuacjach, gdy po-
danie o przedluzenie pobytu lub
zmiang statusu zostanie zlozone po
uplywie wymaganego terminu,
Urzad Imigracyjny moze dowolnie
oming¢ ten fakt przy podejmowaniu
decyzji w sprawie. Zgodnie z pra-
wemdecyzja w takiej sprawie lezy w
gestii urzednika rozpatrujgcego po-
danie. Przepisy prawne okreslaja, ze
podanie zloZzone po wymaganym
terminie powinno by¢ odrzucone,
chyba, ze Urzad Imigracyjny zade-
cyduje o jego przyjeciu, rozpa-
trzeniu i podejmie pozytywng de-
cyzjge w sprawie. W tym wypadku,
osoba, ktorej to dotyczy ma dalej
tymczasowo legalny status.

Ewa Wroblewska

Ewa Wroblewska, wieloletni doradca
imigracyjny New York Immigration
Hotline, jest dyrektorem programu
American Family Immigration Center w
Nowym Jorku. American Family Immi-
gration Center — nowy program imigra-
cyjny na Manhattanie, Brooklynie i
Bronxie — zajmuje si¢ prowadzeniem
spraw imigracyjnych i obrong przed de-
portacja. Wizyty tylko po wczesniej-
szym umoéwieniu. Tel: 212/876-2626 od
Ilnoniedzialku do soboty w godzinach od

1 rano do 7 wieczorem.

Powyzszy artykul ma charakter infor-
macyjny i nie stanowi porady prawnej w
Jjakiejkolwiek konkretnej sprawie lub sy-
tuacji. W celu uzyskania indywidualnej
porady prawnej nalezy zwroci¢ si¢ do
prawnika, specjalisty w dziedzinie pra-
wa imigracyjnego. Tekst zostal opraco-
wany na podstawie wewnetrznego me-
morandum Urzedu Imigracyjnego z
2003 roku.

Porozmawiaimx
Portfel Pana Janusza

Pan Janusz napisat do Poradnika z
prosbg o komentarz na temat swo-
jego portfela inwestycyjnego. Pan
Janusz ma okoto 10 latdo emerytury.
Dodaé nalezy, Ze to jest okres do
emerytury oczekiwany przez Pana
Janusza, a nie wiem niestety, czy
bedzie Pana Janusza sta¢ na przejscie
na emerytur¢ wczesniej. Na pewno
bedzie mogl zaczaé pobiera¢ pan-
stwowg emeryturg Social Security w
wieku 62 lat, wczesniej niz w prze-
widywanym przez Pana Janusza
wieku emerytalnym. Przy okazji,
uwazam, Ze Social Security w za-
sadzie zawsze nalezy zacza¢ pobie-
ra¢ w najwczesniejszym moziiwym
momencie, czyli w wieku 62 lat.
Oznacza to, co prawda, ze jesli be-
dzie Pan pracowal i mial dobre
zarobki, bgdzie Pan musial zaplaci¢
podatek od emerytury Social Secu-
rity (co jest dosyé parszywe, gdyz
pieniadze, ktére placa Panstwo na
rzecz emerytury Social Security ze
swoich zarobkow s3 oblozone podat-
kiem dochodowym — zasadg opodat-
kowania emerytur Social Security
dla wysoko zarabiajacych wprowa-
dzil Prezydent Jerzy Bush Starszy,

-za$ zasade opodatkowania ich dla

ludzi srednio zarabiajgcych wprowa-
dzit Prezydent Wilus Klamliwy
Clinton), a rOwniez zmniejszenie
emerytury z powodu posiadania za-
robkoéw, ale z drugiej strony to
zmniejszenie Social Security row-
niez przynosi pewien wzrost tejze
emerytury w przysztosci, a ponadto
nie stosuje sie do normalnego wieku
emerytalnego (ktory kiedys wynosil
65 lat, ale teraz jest systematycznie
podonoszony). Cho¢ oczywiscie
emerytury Social Security nie sg w
zaden sposOb gwarantowane — bgdg
Pafstwo otrzymywali tyle, ile Kon-
gres ustali wtedy, gdy bgdg je Pan-
stwo otrzymywali, ale obecnie pra-
wo jest takie jak opisalem powyzej.
Zeby bylo ciekawiej, to okres najgle-
bszego kryzysu Social Security byt
wtedy, gdy Prezydent Ronald Wielki
Reagan odziedziczyl po Kubusiu
Strachliwym Carterze tenze system
w stanie praktycznego bankructwa,
gdyz brakowalo gotowki na wyplatg

rent inwalidzkich, a zostawil z ol-
brzymig nadwyzka gotdbwkowsg i dhu-
goterminowa nadwyzkg aktuarial-
ng (ktorej nie zaznalisSmy od tego
czasu juz nigdy). Gdy pomysle, ze w
1989 roku amerykanskie ubezpie-
czenia spoleczne byly dlugotermi-
nowo wyplacalne, to lza si¢ w oku
kregei. No coz... Ale gospodarka i
panstwo amerykanskie praktycznie
zyly z zapas6w pozostawionych
przez Ronalda Wielkiego do teraz. Z
przykrosciag musze Panstwu donies¢,
Ze nowe rosyjskie samoloty mysliw-
skie Suchoj wydajg si¢ doganiaé, a
nawet przewyzsza¢ mysliwce na wy-
posazeniu amerykanskiego lotnic-
twa, stworzone za Ronalda Wielkie-
go. Czas przestaé si¢ bawic 1 zabrac
do roboty, tak jak pracowaliSmy se-
rio w latach osiemdziesigtych. Co
Prezydent Jurek Bush Mlodszy pro-
buje, ale ... w odréznieniu od Ronal-
da Wielkiego, Jurek jest bardziej
religijny i znacznie mniej ideologi-
czny. A polityka to prosze¢ Panstwa
przede wszystkim ideologia. Co o-
czywiscie nie oznacza, ze moglby
podoba¢ mi si¢ Jan Fonda Kerry,
ktory otwarcie pomagal komunistom
w Nikaragui przeciwko Ronaldowi
Wielkiemu.

Ale wr6émy do tematu. Pan Ja-
nusz ma stabilng prace i jego wydatki
sa nizsze od jego dochodow (czego
wszystkim Panstwu zyczg). Jest
sklonny podjgé duze ryzyko inwe-
stycyjne. Jego obecny portfel to:
65% akcji, 25% obligacji (bonds),
10% money market. Nie wiem, jakie
Pan Janusz ma dhugi, a w jego wieku i
jego sytuacji finansowej (stabilnos¢
pracy i brak koniecznosci pozycza-
nia pieniedzy w przyszlosci) wielce
optacalng decyzjg byloby splacenie
diugu. Jesli ma Pan jakies dlugi, na-
wet hipoteczne, goraco polecam Pa-
nu jak najszybsze splacenie tych
dlugéw. Gdy bedzie Pan przecho-
dzil na emeryture, powinien Pan by¢
bez dlugéw. Ma Pan jeszcze okolo
10 lat do emerytury, moze wigc Pan
to robi¢ stopniowo, ale splaci¢ dlugi
trzeba.
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Co robi€ z resztg portfela inwesty-
cyjnego? W Pana wieku powinien
Pan mie¢ znaczng czes$¢ portfela,
ponad polowg, w obligacjach. Prob-
lem polega na tym, Ze obligacje sa
obecnie bardzo drogie (lub, co jest ro-
wnowazne, stopy procentowe sg obe-
cnie relatywnie niskie). Jesli ma Pan
dostep, np. przez prace, do atrakcyj-
nych rent odroczonych statych (fixed
annuities) (takie atrakcyjne oferty
maja np. TIAA i American Automo-
bile Association, ale warto

panstwo obligacje indeksowane do
inflacji.

Ale Pana najbardziej interesuje
inwestowanie dzis, gdy moze Pan
umiesci¢ wigkszg czes¢ portfela w
akcjach. Uwazam, Ze powinien Pan
umiesci¢ swoj portfel akcji, obecnie
65%, w dwoch funduszach, jeden
typugrowth i jeden typu value, np. Ja-
nus Olympus i Oakmark, jesli chce
Pan przyja¢ bardzo duzo ryzyka, albo
w bardziej zréwnowazonych, np. Ja-
nus Balanced 1 Oakmark Equity In-

Porozmawiaimx

majem ubteglego roku wyniésl okolo
3%. Prawie caly ten wzrost byl spowo-
dowany wzrostem cen energii. Prosze
jednak zwroci¢ uwage, ze ostatnie dane
o wzrodcie gospodarki wykazaly zna-
czny spadek stopy wzrostu, z ponad
8% w ubieglym roku, do ponizej 4%.
Innymi stowy, wysokie ceny energii
nie tylko podnosza ceny, ale zwalniajg
tempo wzrostu gospodarki. Jezeli spa-
dnie tempo wzrostu gospodarki, ludzie
beda mniej kupowaé i ceny nie beda
wzrasta¢. Jedyna mozliwosé pojawie-
nia si¢ znacznej inflacji to sytuacja,

gdy Bank Rezerwy Federalne;j

tez sprawdzié, jakie oferty
s3 w Pana pracy funduszu
emerytalnym), albo do sta-
ble value fund (takie fun-
dusze oferuje np. Invesco 1
T. Rowe Price), to tego ro-
dzaju lokaty bylyby dobrg
alternatywg dla obligacji.
Poniewaz jest Pan sklonny
podejmowaé duzo ryzyka,
Pana obecny portfel ma od-
powiednig ilosci akcji
(65%), ale nalezy te czgsé
portfela stopniowo zmniej-
sza¢. Gdy bedzie Pan prze-
chodzil na emeryture, powi-
nien Pan mie¢ miedzy 0%
akcji (jesli bedzie mial Pan
malo tolerancji dla ryzyka)
a 20% akcji (jesli bedzie Pan
sktonny tolerowac ryzyko).

6-miesigczna znizkowa prenumerata

Powiedz o Poradniku swojemu przyjacielowi!

Zaprenumeruj Poradnik “Sukces”
Imig i nazwisko
Adres

Przeslij czek lub money order (wystawiony w do-
larach US na Polpress Services, 255 Park Lane,
Douglaston, NY 11363-1304) na znizkowa prenume-
rate przystugujaca tylko nowym czlonkom (normalna
cena wynosi $79'1 $44).

Roczna znizkowa prenumerata .......... $71

Poslij zamdOwienie na adres: Poradnik Sukces,
255 Park Lane, Douglaston, NY 11363-1304

O Poradniku dowiedzialem si¢ od:

stworzy pustg podaz pienig-
dza, ale Alan Greenspan ra-
czej na to nie pozwoli. Zasad-
nicze pytanie brzmi: Czy infa-
cja to wzrost cen, czy spadek
wartosci pienigdza spowodo-
wany jego nadmierng podaza?
Jak Panstwo widza, ja zdecy-
dowanie uwazam, ze to drugie
jest prawdg. Co oznacza, ze w
wyniku zaistnialej obecnie sy-
tuacji nalezy spodziewaé sig
wzrostu stop procentowych
(ktéry zaczal sig juz pod ko-
niec 2002 r.) oraz coraz bar-
dziej twardej polityki mone-
tarnej. Sytuacja jest wedlug
mnie bardzo podobna do lat
1984 i 1994 Kkoniec reces;ji i
jesli Bank Rezerwy Federal-
nej odpowiednio zareaguje,
nie bedzie inflacji, lecz solid-

Alternatywg pozwalajaca na wigkszy
udzial akcji byloby inwestowanie w
zrownowazony fundusz powierniczy
wyplacajgcy w miarg regularng dy-
widendg, np. Janus Balanced, Fideli-
ty Puritan, Oakmark Equity Income.
W takim funduszu moze Pan w wieku
emerytalnym posiadac okoto 30% do
40%, resztg w funduszach obligacji
lub rentach odroczonych. Jakie fun-
dusze obligacji?

W chwili obecnej zdecydowanie
nie warto kupowac obligacji dlugo-
terminowych, polecalbym raczej fun-
dusz typu Janus Flexible Income,
zmieniajgey strukture portfela w za-
leznosci od sytuacji. Moze tez Pan
rozwazy¢ fundusz inwestujacy w ob-
ligacje krotkoterminowe, do trzech
lat, ktorym wzrost stopy procentowe;j
zaszkodzi mniej. Jeszcze jedng alter-
natywg sg [-Bonds, oferowane przez

come, jesli jednak woli Pan tego ry-
zyka nieco mniej. Te udzialy potem
nalezy stopniowo przenosi¢ na bar-
dziej konserwatywne inwestycje.

Jak Panstwo widzg, moje rady dla
Pana Janusza sg w gruncie rzeczy bar-
dzo podobne do tego, co doradzalem
innym w podobne;j sytuacji. Pan Janusz
wyrazil watpliwosci na temat stosowa-
nia tego typowego podejscia wobec
obaw przed nadchodzacg inflacja. Po-
zwole sobie w odpowiedzi podkreslic,
Ze dopdty, dopodki polityka monetarna
jest odpowiedzialna (a Alan Greenspan
mylit si¢ dotychczas tylko w strong
zbyt malej inflacji, a nawet deflacji, nie
w strong inflacji), inflacjinie moze by<.

Pan Janusz twierdzi, ze widzi wzra-
stajace ceny. W maju 2004 r. Consu-
mer Price Index wzrésl o 0.6%, co oz-
naczaloby znaczny wzrost, gdyby za-
kumulowac¢ to do skali rocznej, ponad
5%. Ale wzrost cen w porOwnaniu z

ny wzrost gospodarczy od
przyszlego roku. Co oznacza, Ze nalezy
unika¢ dlugoterminowych obligacji do
przyszlego roku i przefinansowaé wy-
soko-oprocentowane dlugi, ktore nie
zostaly jeszcze przez Panstwa przefi-
nansowane na nizszg stopg procento-
wa. Nalezy sig spodziewad nijakiej
gieldy do konca roku, a najpewniej do
wyboréw, z niemal pewnym znacznym
wzrostem w przyszlym roku, jesli wy-
gra Bush i rowniez bardzo prawdopo-
dobnym wzrostem, cho¢ raczej nie tak
gwaltownym, jesli wygra Kerry (w co
watpig, ale w polityce wszystko jest
mozliwe).

Prosze tez pamigtac, ze ja wierzg w
dlugoterminowgq strategi¢ inwestowa-
nia, a nie w krotkoterminowg spekula-
cj¢. Dlatego mniej uwagi zwracam na
obecng sytuacjg, a wigcej na Panstwa
dlugoterminowe cele inwestycyjne.

Zycze miliona i pozdrawiam

Krzys Ostaszewski
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