Klopoty Pani Urszuli

Napisata do nas Pani Urszula.
Opisala ona swoja sytuacjg oraz
swoje inwestycje. Oto fragment jej
listu:

"Pottora roku temu zainwesto-
watam 345,000.00 w Nashfund. Jest
to mala firma inwestycjna prowa-
dzona przez jednego z naszych roda-
kow. Poniewaz w owym czasie nie
miatam czasu praktycznie na nic z
wyjatkiem celu, aby ukonczy¢ stu-
dia, zdalam sie na Pana Szyszczaka
w sprawach inwestowania moich
oszczednosci. Pod koniec lu-

Pani Urszula ma, dzieki swojej
bardzo ciezkiej pracy, dobre zarob-
ki. Ma tez okoto $35,000 dlugu na
kartach kredytowych, zakumulowa-
nego w celu sfinansowania studiéw.
Poltora roku temu Pani Urszula za-
inwestowala w przedsigwziecie,
ktorego nie w pelni rozumie. Cho¢
wygladato to jak fundusz powier-
niczy, jest to bardzo dziwnie wy-
gladajace konto w prywatne;j firmie
inwestycyjnej, gdzie makler upo-
wazniony przez Panig Urszulg
obraca jej kapitalem, co powoduje,

Porozmawiaimx

nie odpisujg si¢ od podstawy podat-
ku i s3 tak wysokie, Ze splacenie ich
jest z reguly znakomita inwestycja.

W moim przekonaniu, Pani Ur-
szula powinna zlikwidowa¢ to cal-
kowicie niezrozumiale konto, wy-
korzysta¢ pienigdze na splacenie
dlugéw na kartach kredytowych i
zalozy¢ konto emerytalne IRA lub
Roth IRA (lub lepiej jeszcze, konto
emerytalne w pracy) oraz konto do
oszczedzania na studia dziecka w
solidnym funduszu powierniczym,
np. Columbia Balanced (jesli bar-
dzo boi si¢ Pani ryzyka), In-

tego 2001 wycofatam $3,000.
Na spotkaniu w polowie
lutego tego roku, ku memu
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vesco Equity Income (jesli
boi si¢ Pani ryzyka nieco
mniej) lub Janus Equity In-

zdziwieniu, dowiedzialam
sig, Ze jestem wspotwlasci-
cielem Nashfundu i w grud-
niu potrgcono z mego konta
7,000 akcji po 62 centy na
zakup komputerow i innych
niezbednych sprzetow. W
dniu kiedy mnie o tym powia-
domiono, jedna akcja koszto-
wata $1.37. W miedzyczasie
nastqpily jakies przeliczenia
i z prawie 45,000 akcji zro-
bito sie 37,000. W chwili obe-
cnej jestem tak zagubiona, Ze
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come, czy Janus, a nawet Ja-
nus Olympus, jesli nie ma
Pani nic przeciwko duzemu
ryzyku.

Mam tez powazne obawy,
czy wycofanie pienigdzy z tego
dziwnego konta nie bedzie
czasem sztucznie utrudnione.
W takiej sytuacji trzeba bedzie
niestety uda¢ si¢ do adwokata.
Mam nadzieje, Ze nie bgdzie to
potrzebne, ale mam tez obawy.

Najprostszg metoda dlugo-
terminowego Inwestowania s3
zdywersyfikowane fundusze

JjuzZ nic z tego nie rozumiem.
Nie wiem czy tak powinno
by¢ i powinnam to zaakcep-

powiernicze. Dla przecigtnej
osoby nie ma potrzeby wda-

towad, czy cos sie dzieje za
moimi plecami o czym powinnam
wiedzied, a nie wiem. Nie chciala-
bym nikogo o nic posqdzac, ale
rowniez nie chcialabym aby ktos
wykorzystal mojq nieswiadomosc.
Na dzien dzisiejszy wartos¢ jednej
akcji wynosi 81.48. Co powinnam
zrobi¢ w tym momencie nie wiem.
Jakq podejmie Pan decyzje bedzie to
od Pana zalezalo. Z gory dziekuje za
poswiecony mi czas.
Z powazaniem Urszula"”

Na list odpowiada profesor Krzy-
sztof Ostaszewski.

Pani Urszula prosi o komentarz
na temat jej sytuacji finansowej.
Pani Urszula jest ciezko pracujaca
samotng matka wychowujacg jede-
nastoletnego syna. Nie wiadomo w
jakim wieku jest Pani Urszula i jak
bardzo w wychowanie syna jest za-
angazowany jego ojciec.

ze Pani Urszula powinna wykazy-
waé w swoim zeznaniu podatko-
wym wszystkie transakcje tegoz
funduszu (cho¢ wyglada na to, ze
Pani Urszula nie wie, Ze powinna).
Suma zainwestowana w to dziwne
przedsigwzigcie wystarczylaby na
splacenie dlugéw Pani Urszuli. Po-
nadto raport z Pani konta wykazuje,
ze owych $3,000 Pani nie wybrala,
lecz pozyczyla je.

W moim przekonaniu, inwesto-
wanie w przedsigwziecia, ktérych
calkowicie nie rozumiemy, nie ma
sensu. Zawsze jest czas, by si¢ na-
uczy¢é, o co chodzi. Zawsze s3 pie-
nigdze na prenumeratg Poradnika i
nauczenie si¢ z niego o funduszach
powierniczych i systematycznym
inwestowaniu. A ponadto placenie
odsetek od dtugu na karcie kredy-
towej nie ma sensu. Takie odsetki

wania si¢ w cokolwiek innego.
A fundusze powinny by¢ w
kontach emerytalnych i innych diu-
goterminowych, inne pienigdze (je-
zeli je mamy) mozna po prostu trzy-
ma¢ w banku lub na money market.

Wiem, Zze marzy nam si¢ milion
natychmiast, ale przeciez gdyby tak
latwo bylo go mieé, to wielu by go
mialo. W Stanach Zjednoczonych
wielu ludzi ma milion, ale zajmuje im
to z reguly lata pracy lub systematy-
cznego inwestowania. Nie odkrywaj-
my Ameryki, jest juz odkryta, i W
Ameryce sg zlote bruki, ale dopiero
po latach pracy.

Zyczg miliona.

Krzys Ostaszewski

Dr. Krzysztof M. Ostaszewski, FSA,
CFA, MAAA, Actuarial Program Direc-
tor, Illinois State University, Campus
Box 4520, Normal, IL 61790, tel. 309/
438-7226, faks 309/438-5866, www.
math.ilstu.edu/krzysio, email krzysio
@ilstu.edu.
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